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Annotation. Article is devoted to development of a matrix technique of rating 

of N.P. Lyubushin. Authors suggest to use the regression analysis at the choice of the 

significant factors entering a technique of rating assessment and also following the 

results of the analysis to appropriate weight coefficient to a significant indicator. 

Similar approach will allow to reveal most objectively intra-corporate reserves and 

the general «problem fields» of the enterprises of branch. 
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Рейтинг в финансовом анализе – это сравнительная оценка финансово-

экономической деятельности нескольких предприятий. "Фундаментом" 

рейтинга служит обобщенная характеристика предприятий по определенным 

показателям, с помощью которой можно сгруппировать компании в 

определенной последовательности по убыванию или возрастанию выбранных 

показателей1.  

Составить рейтинг предприятий означает установить каждому 

предприятию какой-либо разряд, класс или категорию. Главным свойством 

рейтинга является изменчивость (непостоянство): рейтинг предприятия может 

повышаться или понижаться2. При построении рейтинга предприятий отрасли 

выделим наиболее значимые факторы. 

Давать оценку финансовому состоянию предприятий с помощью 

рейтингов и рэнкингов рекомендуют такие ученые, как А.Д. Шеремет, 

Е.В. Негашев, Р.Ф. Чангли, Р.С. Сайфулин, Н.П. Любушин, О.В. Ефимова, 

Л.А. Бернстайн, Э. Хэлферт. По мнению целого ряда ученых, рейтинговая 

оценка необходима для утверждения позиций предприятия на рынке, 

укрепления его деловой репутации, а также для формирования положительного 

отношения покупателей к данному предприятию. 

Существует множество методик расчета рейтингов: метод балльных 

оценок, кластерный метод, метод регрессионных остатков, рейтинговая 

                                                           
1 Эконометрика: Учебник/ Под ред. проф. В.Б. Уткина. – 2-е изд. – М. ИТК «Дашков и К», 2015. – с. 378. 
2 Аксиненко Ю.А., Попова Н.И. Рейтинговая оценка, как способ анализа финансового состояния организации // 

Молодые ученые в решении актуальных проблем. – 2015. – № 3. – С. 5. 
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экспресс-оценка, рейтинговая оценка, основанная на эффективности 

производственной и экономической деятельности одного предприятия, 

матричный метод.  

Взаимозависимости между факторами рейтинга наиболее полно 

позволяет оценить матричный метод. В исследовании удалось изучить и 

применить только одну подобную методику сравнительной рейтинговой 

оценки, разработанной отечественным ученым Николаем Петровичем 

Любушиным.  

В основе матричного метода Н.П. Любушина лежит линейная и векторно-

матричная алгебра. Суть этой методики заключается в выявлении «эталонного» 

предприятия и приведении исходной матрицы к матрице стандартизированных 

коэффициентов, путем нахождения отношения ячеек столбца исходной 

матрицы к ячейке данного столбца «эталонного предприятия». После этого 

проводится рейтинговая сравнительная оценка по выбранным критериям.3  

Среди положительных качеств матричного метода Н.П. Любушина стоит 

выделить: 

 простота в использовании; 

 универсальная применимость для оценки любой сферы деятельности; 

 итоговая рейтинговая оценка выносится на основе данных публичной 

отчетности; 

 отсутствие субъективизма. 

Наряду с преимуществами матричного метода Н.П. Любушина отметим и 

его недостатки: 

 не предусмотрено выставление весов значимости исследуемым 

критериям; 

 при выборе критериев модели не учитывается отраслевая специфика. 

Далее сделаем попытку коррективы метода с целью уменьшения 

последствий принятия некорректных решений. 

                                                           
3 Любушин Н.П. Финансовый анализ: учеб. пособие для студентов вузов (Бакалавриат и Магистратура) / Н.П. 

Любушин, Д.А. Ендовицкий, Н.Э. Бабичева. - М.: КноРус, 2016. – с. 189. 
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В качестве эмпирической базы исследования были выбраны крупнейшие 

предприятия машиностроительной промышленности Калужской области: 

АО «Калужский завод «Ремпутьмаш», ОАО «Калужский двигатель», 

ОАО «Автоэлектроника», АО «Калугаприбор», АО «Калужский 

электромеханический завод», ОАО «Калужский Турбинный завод», 

АО «Калугапутьмаш», АО «Калужский научно-исследовательский институт 

телемеханических устройств», ОАО «Калугатрансмаш», АО «Тайфун», 

ПАО «Калужский завод автомобильного электрооборудования4,5». 

Достаточно полное описание деятельной промышленных предприятий 

могут дать следующие показатели финансового состояния: 

1. Показатели финансовой устойчивости (коэффициент финансового 

рычага (левериджа) – характеризует возможность машиностроительных 

предприятий проводить независимую финансовую политику, коэффициент 

обеспеченности собственными оборотными средствами – характеризует 

структуру баланса предприятия). 

2. Показатели ликвидности (коэффициенты текущей и абсолютной 

ликвидности – служат индикаторами платежеспособности предприятий). 

3. Показатели деловой активности (коэффициенты оборачиваемости 

дебиторской / кредиторской задолженности – характеризует качество и 

ликвидность дебиторской задолженности). 

4. Показатели рентабельности (рентабельность активов, рентабельность 

собственного капитала – характеризуют эффективность использования 

предприятием активов или собственных средств).  

Предлагаемой модификацией матричного метода Н.П. Любушина 

является отбор показателей, по которым будет строиться рейтинг, с помощью 

регрессионного анализа. В качестве отклика или результирующего фактора 

                                                           
4 Сайт Центра раскрытия корпоративной информации [Электронный ресурс]. – Режим доступа: https://www.e-

disclosure.ru 
5 Сайт «Прайм раскрытие» [Электронный ресурс]. – Режим доступа: https://disclosure.1prime.ru 

https://www.e-disclosure.ru/
https://www.e-disclosure.ru/
https://disclosure.1prime.ru/
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выступает рентабельность продаж как ключевой показатель эффективности 

производственной и экономической деятельности предприятия6. 

По отобранным базовым показателям строится модель множественной 

линейной регрессии по формуле (1)7. С помощью данной модели можно 

выявить зависимость факторов, оценить их влияние на отклик и определить их 

значимость.  

 

𝑅 = 𝑘1 + ∑ 𝑘(𝑖+1) × 𝑓𝑖
8
𝑖=1 ,      (1) 

где 𝑅 – результирующий показатель (коэффициент рентабельности 

продаж); 

𝑘1– 𝑘9 – коэффициенты регрессии; 

𝑓1 – коэффициент рентабельности собственного капитала; 

𝑓2 – коэффициент рентабельности активов; 

𝑓3 – коэффициент финансового рычага; 

𝑓4 – коэффициент обеспеченности собственными оборотными 

средствами; 

𝑓5 – коэффициент текущей ликвидности; 

𝑓6 – коэффициент абсолютной ликвидности; 

𝑓7 – коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности; 

𝑓8 – коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности. 

 

Полученные коэффициенты регрессии, а также значения некоторых 

статистических показателей представлены в таблице 1. 

 

 

 

 

                                                           
6 Игнатьева Е.В. Методика анализа финансового состояния предприятия // Молодой ученый. - 2015. – №5. –              

С. 273. 
7 Юндина Е.А. Роль и значение оценки финансового состояния предприятия // Материалы VIII Международной 

студенческой электронной научной конференции «Студенческий научный форум 2016» [Электронный ресурс]. 

– Режим доступа: http://www.scienceforum.ru/2016/1713/17688 
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Таблица 1 

Статистические коэффициенты, характеризующие финансовое состояние 

машиностроительных предприятий, полученные в программе Statistica 

 

 

Найденная связь между критериями будет считаться статистически 

значимой, если –значение, или уровень значимости (столбец Prob.) не 

превышает 0,1 . Выделив наиболее значимые критерии указанным образом, 

рассчитаем их вес по формуле (2) и произведем нормировку по формуле (3). 

Полученные значения весовых коэффициентов представим в таблице 2. 

 

𝑊𝑖 = 1 + (𝑍 − 𝑇𝑖) × 10 ,      (2) 

где 𝑊𝑖 – весовой коэффициент 𝑖 –  ого показателя; 

𝑍 – заданный уровень значимость в 0,1; 

𝑇𝑖 – значение коэффициента статистической значимости. 

 

𝑁𝑊𝑖 =
𝑊𝑖

∑ 𝑊𝑖
        (3) 

где 𝑁𝑊𝑖– нормированный весовой коэффициент 𝑖– ого показателя. 
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Таблица 2 

Расчетные веса значимых факторов предприятий машиностроительной 

промышленности Калужской области 
Название фактора Уровень 

значимости 

Вес Вес с учетом  

нормировки, 

% 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,009935 1,901 23,300 

Коэффициент рентабельности активов 0,060004 1,399 17,300 

Коэффициент оборачиваемости дебиторской 

задолженности 

0,065761 1,342 16,500 

Коэффициент обеспеченности собственными 

оборотными средствами 

0,077372 1,226 15,200 

Коэффициент оборачиваемости кредиторской 

задолженности 

0,085112 1,149 14,100 

Коэффициент текущей ликвидности 0,089178 1,108 13,600 

 

Рейтинговое число получится, если к каждому квадрату 

стандартизированного коэффициента применить весовой коэффициент и 

сложить полученные значения построчно. Рассчитанные рейтинговые числа 

представлены в таблице 3.  

Таблица 3  

Рейтинг предприятий машиностроительной промышленности  

Калужской области за 2014-2016 гг., построенный с помощью 

модифицированного матричного метода 

№ 

п/п 
Наименование предприятия 

Рейтинговое число 
Место предприятия в 

рейтинге 

2014 г. 2015 г. 2016 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 

1 АО «КЗ «РМП» 10,396 2,097 11,588 10 11 9 

2 ОАО «КАДВИ» 30,279 11,681 15,560 3 7 6 

3 ОАО «Автоэлектроника» 12,730 9,926 35,679 9 8 2 

4 АО «КалугаПрибор» 63,678 96,416 82,724 1 1 1 

5 АО «КЭМЗ» 17,019 36,129 6,492 6 2 10 

6 ОАО «КТЗ» 45,857 30,326 13,713 2 3 8 

7 АО «КАЛУГАПУТЬМАШ» 30,127 23,047 17,629 7 5 5 

8 АО «КНИИТМУ» 29,127 28,196 33,268 5 4 3 

9 ОАО «КАЛУГАТРАНСМАШ» 13,116 8,398 31,041 8 9 4 

10 АО «Тайфун» 12,955 12,695 14,703 8 6 7 

11 ПАО «КЗАЭ» 9,169 4,962 6,328 11 10 11 

 

Применение разработанной методики выявления значимых показателей 

можно использовать для любого набора показателей, выбрав при этом 

моделируемый фактор, и для любых временных периодов. В модель можно 

включать качественные показатели, придав им количественное значение. В 
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предложенной доработке данного метода используется регрессионное 

моделирование, что на первый взгляд кажется достаточно сложным процессом, 

но в современном мире существует немалое количество программ и 

программных комплексов, способных упростить процесс обработки данных и 

осуществления анализа8. Такими программными комплексами являются 

статистическая программа Eviews, программа Statistica, и самая 

распространенная программа обработки и анализа данных Microsoft Excel. 

Достоинством данной методики будем считать точность вычислений, что в 

свою очередь, обеспечивает адекватное построение рейтинга.  

Полученный способ рейтингования дает объективную оценку 

финансового состояния предприятий (не основанную на суждениях экспертов). 

С помощью предложенной методики любое заинтересованное лицо сможет 

выбрать наиболее значимый критерий, посмотреть какие факторы влияли на 

данный критерий в определенный промежуток времени, отследить динамику 

финансово-экономического состояния предприятия, сравнивая результаты 

деятельности с другими предприятиями отрасли. 
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